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Professor Dr. h.c. Klaus Feinen 50996 Koln - Germany
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Sir David Tweedie
Chairman

International Accounting
Standards Board (IASB)
30 Cannon Street
London, EC4M 6XH
United Kingdom

TASB and FASB Project “Leases”, Exposure draft of proposed standard on leases

Dear Sir David,

I hope you remember me in connection to my visit to you in 1997 as a former Chairman
of the Kuropean Leasing Association, Brussels.

We have 13 years before a hard discussion over the real world of the best “financial
reporting of lease contracts.”

In the following years the IASB complete IAS 17, Therefore I think the process of the
best way over the financial reporting of lease contracts is finished.

Now TASB and FASB proposed a fully new rule — 160 % against the historical
recognized rules FAS 13 and IAS 17.

This is for a man, who is one of the creator of leasing in Europe terrible. I am very
disappointed of your work in this question.

I never will and can accept the approach “right of use” for leases and rentals in the
balance of the user.

We have a tradition in Germany over 110 years, that “floating effective business”
cannot be a real wealth. Therefore there is no aspect to bring this “business” in a
balance-sheet.

If you do this against this clear and practical law than you are “a liar and cheat”, Will
you bring thousands of managers in this eriminal position?

Therefore there is in Europe no basis for a liars and cheats approach “right of use” for
lease- and rental contracts.

Please cancel your incorrect paper. All arguments for this are in contrary for all reasons
which you are named for an abolishment of IAS 17 and FAS 13.

The right of use approach are instructions for manipulations and not for correctness in
the balance-sheet.
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How can a manager estimate probabilities of extend options? How can a manager see
the changes in the conditions in the future? How should he in 2019 decide over a
contract which is finished in 20207

You see, Sir David, only this little questions are given a fully negative answex to your
new approach.

The decision between operate- or finance-leases is unchanged necessary as in thousands
and thousands other contracts outside the leasing field.

Why will you do not a “right of use” for working contracts? Here are in the most cases
fully higher financial aspects as in the field of leasing in the most companies!

Why only your new approach in the field of leasing?
- ¥ am missing the answer from you and your colleges in the hoth boards!

1 am sorry you and your colleges are in a fully wrong way for a new balance-concept for
leasing.

You can ask for some additional figures in the notes, but not direct in the balance sheet.

'Sir David, you have done in the past some good works for a good financial reporting.
Will you lose your good name now through the absurd approach “right of use” for
leasing contracts? It will be for you - 6 month for your retirements ~ a personal
disaster. Will you this?

I hope you will not. Therefore please cancel the exposure draft of lease contracts
directly.

As enclosure I give you the clear position as a contrary part to yours paper from the
“Bundesverband Deutscher Leasingunternehmen”, Berlin. This association 1 have ce-
founded in near 40 years ago and I was the chairman there from 1982-1996. Then was
following my chairmanship in Leaseurope, where I worked exactly 20 years in the
beard.

I hope I can cancel my disappointing over your work in connection with the reporting of
lease contracts in some days.

I wish you personally all my best for a fortunate future after your retirement as the
chairman of TASE.

Yours sincerely
p s\
f @ LUA

Profeésor Dr. h.c. Klaus Feinen
(Co-Founder of Leaseurope and BDL)

enclosure
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BUNDESVERBAND DEUTSCHER
LEASING-UNTERNEHMEN

PRESSEMITTEILUNG

Standards sind zu komplex und fiihren zu Intransparenz und
héheren Kosten

Leasing-Branche kritisiert Entwurf zur internationalen Rechnungslegung

Erankfurt, 27. September 2010 — ,,Der Entwurf ist rundweg abzulehnen®,
kommentieren Prof. Riidiger Frhr. von Félkersamb, Prasident des euro-
pdischen Leasing-Verbandes Leaseurope, und BDL-Président Martin
Mudersbach den ,Exposure Draft® zur internationalen Leasing-Bilan-
zierung heute auf einem Pressegespréch in Frankfurt. Die Standardset-
ter IASB und FASB waren mit dem Reformziel angetreten, mehr Trans-
parenz (iber wesentliche Vermdgenspositionen und Verpflichtungen
der Leasing-Nehmer zu schaffen. ,Auch die L easing-Branche ist far
mehr Transparenz. Doch die vorgesteliten Standards flihren nur zu
mehr Komplexitit®, bemingeln beide Prasidenten. »Sie stehen im kras-
sen Widerspruch zu anderen Bilanzierungsgrundsitzen und sorgen
letztlich sogar filr Intransparenz.” Bilanzierungsexperten teilen die Kri-
tik der Leasing-Branche.

Betroffen von dem Entwurf sind digjenigen Untemehmen, die nach IFRS bi-
lanzieren. Fur diese Leasing-Kunden wird es nach dem Entwurf zu mehr Bl-
rokratie bei der Rechnungslegung kommen. Denn kanftig sollen alle Leasing-
und Mistverhaltnisse sowie die daraus resultierenden Nutzungsrechte und
Verpflichtungen in der Bilanz des Leasing-Nehmers erfasst werden. Dabei
basiert die Bewertung von Nutzungsrechten und Verbindlichkeiten in erhebli-
chem Male auf subjektiven Einschatzungen. Nach dem bisherigen Standard
werden blofie Nutzungstberlassungen (Operating Leases) - wie andere
Dienstleistungen auch — als _schwebende Geschafte” nicht beim Leasing-
Nehmer bilanziell erfasst. '

_Unternehmen kénnen durchaus Hunderte von Leasing-Vertragen abge-
schiossen haben. Nach den vorgeschlagenen Regeln muss der Leasing-
Nehmer fir jeden einzeinen Computer, Drucker und Kopierer, Dienstwagen,
Gabelstapler und jede Maschine Wahrscheinlichkeiten einschétzen, u. a. U-
ber die erwartete Laufzeit des Vertrages und die erwartete Nutzungsintensi-
t4t. Dies muss dokumentiert und laufend Oberprift werden", fthrt der BDL-
Prasident aus. ,Hat z. B. ein Unternehmer einen kindbaren Vertrag abge-
schlossen, um flexibel zu bleiben, so zwingen ihn die neuen Regeln, sich von
Beginn an festzulegen, wie lange er das | easing-Objekt nutzen will. Dies ist
vollig absurd®, schildert Mudersbach maégliche Folgen der Reformpléne.

Auch Elfriede Ecki, Wirtschaftspriferin und Partnerin bei Emst & Young, kri-
tisiert die Auswirkungen des Entwurfs. ,Die neuen Regelungen kénnen Ra-
ting und Kreditwirdigkeit der Leasing-Nehmer beeintréchtigen.” Und nicht
nur das: ,Die geplanten Anderungen flhren beim Leasing-Kunden zu einem
erheblichen Aufwand in Form von Sach- und Personalkosten. Die zusatzli-
chen Belastungen konnen schon bei einem mittelsténdischen Unternehmen
in die Zigtausende gehen.” Die Untermnehmen mussen in die entsprechenden
[T-Systeme sowie in inferne Prozesse investieren. ,Und dies, ohne einen
wirklichen Nutzen fiir die Bilanzleser zu erbringen. Stattdessen sorgen die
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subjektiven Bewertungen fir mehr Intransparenz”, ergénzt der BDL-
Prasident. Wir halten daher diese grundlegende Reform fur unnétig. Mehr
Transparenz konnte durch Detailénderungen, beispielsweise im Bilanzan-
hang, besser und einfacher erreicht werden.*

Fur die Leasing-Geberseite werden von den Standardsettern zwei unter-

. schiedliche Modelle vorgeschlagen, nach denen bilanziert werden soll. ,Die-
se sind in der Anwendung sehr kompliziert und kénnen zu einer Doppelbi-
lanzierung fihren. Die Leasing-Geber-Bilanzen werden aufgeblaht, und ein
unsinniges Bilanzbild wird gezeichnet®, beanstandet Mudersbach.

leasing-Branche hofft auf EU-Kommission

Bis zum 15. Dezember 2010 haben die Betroffenen nun Zeit, ihre Stellung-
nahme an die Boards zu formulieren. ,Wir appellieren an die Standardsetter,
dieses Mal auf die internationale Kritik zu reagieren®, erklért Leaseurope-
Prasident Prof. von Eolkersamb. Er verweist auf das Discussion Paper, das
im vergangenen Jahr bereits in 300 Stellungnahmen aus aller Welt in Teilen
scharf kritisiert worden war. IASB und FASB nahmen die Argumente jedoch
lediglich zur Kenntnis, aber berticksichtigten sie nicht. Auch die Kritik am Ex-
posure Draft kommt nun aus allen Landern Europas. ,Auf keinen Fall dlrfen
die subjektiven Einschatzungen von Wahrscheinlichkeiten aufgenommen
werden. Sollten die Reformplane unverandert weitergefuhrt werden, so kén-
nen wir nur hoffen, dass die EU-Kommission die Standards im Rahmen des
Endorsement-Verfahrens ablehnt®, ergénzt BDL-Prasident Mudersbach.
Denn erst nach dem Durchlaufen des Endorsement-Verfahrens wiirden die
Bilanzierungsregeln fur IFRS-pflichtige Unternehmen verbindlich.

Bei Riickfragen:
Bundesverband Deutscher Leasing-Untemehmen eV,

Hetke Schur, Presse- und Offentlichkeitsarbeit
Fon +49(0)30-206337-22, schur@leasingverband.de





