


, 

, 

, 

" 

:- �~� 

:f: 
" 

�~� 
" 

, 

-, 

" .. 

, ' 
" " ", 
:: 
" = 
�~� 

�~ �:� 

, 

, 
�-�~� 

" 

. 0:: 
" 

�~� 

, 

" 

, 
" , , 
" 

-
" 

, 
-;: , 
" 
�~�~� 

" 
" 

" 

, 

, 

" 

" " - , 

" 

" 

" -", 

, 

- " -

" 

,": 

, 
.. 

- - ----" 
'" , 

-- -- '-- --, -- --- " 

, , 

-

, , 
'" ' . 

--

, 

---

-. 

, ----' . 
'" 

, 

, 
, 

- --
, .. 
--

, 

- --
, - , 

--

, 

" 

-- "". .. -. -- - ... .. - ... .. -- - -

, 

, 

, 

--, , -

-, - _ ... _- -. --- -.. ---.-- ------- ------. ..... --- -' ................... .... -_ .... _-----------_ ..... _-------....... . - ......... ---.. ..... __ ...... ---------. ..... - ..... -. --'''''', ............ 
...... ..... --- -- ----------- -. -.... ..... -.. ..... ......... -- .... --- ........ - .... -.......-----.. ........................... 
�~�"�"�"�"� ...... , ..... , ....... 
.......... -.-'" .......... _--

, 

'-

" 

," 
" 

-, 

, , ----

, 

-. 

----.. -----'-�~� --------------... ----------, --• 
-----...... ........... "'- -.... "" ....... .... ..... ................................ '" ....."" ...... .... "'" .... ... ,x ..... , , " "' -................. "'" ......... , -..... ... ... """ " .................... ..... 

..... " """ .......... ..... 
""-.. ,.:"'. " ""'" -...... 

------
" 
�~� ---. 
---... 

, 

, 

, ... 

, 

----

-, 

, 

, 

--

------, ------.. 
" 

-----, --. ... 

-'--, 

-------�~� ---------------... 
-------------.. 
---------" 

, 
.. 

-�~�.� 'Ef 

�~� �~� 
'f �~� 

, 

" 
" 

, 

" .. .. " 
" 

.. , 

.. 

, 

----

------
-. ------------

" 

,-

, 

-, 
--
--

, 
, -.. , 
, ------" --------�~� ----

" 
" 

" 

�~� 
" 

" 

-

-

, , , , 

, , 
, --, --" ----" --

--, -----------
... " " 

-------. 
----, 
, -, 
---, 

----------.. --------
, 

-----, --• -, ------" 
'. 
, 
-, , 

-----, • --'-
• 

, 

, 

'. '. , 
�~� , , 

• 

-" 
• 

�: �~� 

" �~�-

, 
, 

-
, , 

" , 
j} 

could create a 
the extreme 

therefore 
, , 

Gams Without 

" , 

such 
Four" VaI-uatiorl 
-. " , --

--
-, 
-- , ---

"" ". 't 

"$ 

- - '" ". 
�~�.� --In tlletriimuteS of 

- .. - - - -- - -

, 

".'l!l 

\\ ," , 
�~� '. 

�' �'�'�T�h�~� FAssMalftie] . , , 

�~� '. 
-s 
';. 

�~� 
, 

(b) observable �p�~�¢�~� 
'shppqrtirig �~� �t�a�l�u�~�l�i�o�p� �~�~�~�~� 
available wruJ which 1e 

--
--------------------" 

-• 
' . --------
--, -
----.. , 

:the FASB 
, , 

a derivative'" iii 
�~� . " ..,-

�m�a�r�k�~�p�h�e�e�.� lti " . ' , __ " __ 
�,�c�u�r�r�e�r�l�t�1�l�l�a�r�k�~�t�t�r�a�n�S�a�t�f�i�c�j�r�i�s �' �o�f� �p�j�~�i�j� �9�~� a 
, , , 

market :data?': -. .. 
--, ---.. , -, 
'" ------, 
-, ---" .. 
, 
------'. . , 

--, 
-, 

---, 
• 
" , 

--, -, , 

, -, 
-, ----
" -, -• -, 
----, 
'. 

--" ---, 
, -, --'. '. --'. " 

----
, 

---
, 
, 
• '. ---
'. -, , -• 
-, 
" , 

---.. 
• 

, -, -, ---, , ---, , -' . -• 
" -
--

----, -, 
" 

----" 
, , 

, 
" 

--
---
---, , 
, 

--------, 
• 

'. 
, 

-.. --------, 
, 

-, -, 

-------" .. 

" ----------, -----• ----, 
" ---, 
" 
" , -.. -, • 
" 

• ---, . -, -, ------. -, 
--

• , --, 
--, 
------... 

• 

• 
" , 
" ------• ---.... 

, , 

--, .. 

----, 
- ---- -..... -- - , -- ... -.. .... .... ", -- , -- -- -... ... ... -'--, -- , ' .. 

--... 
" -, ... ... 
--

-
--, ---, 
, 

--------" , 
---, 
'" , 
, -... , 
-------• , 

----'----
------------. -----• 

-----, --- ---- -, -
" ---------.. 

• 
• .. -.. , 

• --
----------... 

• 
, 
, , -
, -" ---, -----

-, , ---------, -----------�~� 

-.. '.... .... - ----... -. ---- --... --- --.... -. .... , -- ... , 
" ----, 

, -
, -------" -· --• • 

, 
, ---• -----, -. -----

.. .. 
" .. ---" --

, 
' . 
--'------, -

-
• ------
---------

" , -, 
, ------ --
---. ------

-• --------.. ---------. --- --- - -" ... 
--

........ " -- -- -- --- -" ----.. " 

-'------" ' .... ..... ...... .......... -
--- ---- -------.. , 
-- -- -"" ..... " ' .... ................ "'" 

'"' -..... ' ''' ............. -... .... 
......... -..... "" 
.... , ........ ..... 

-- - --, ---- -. .... -- --- -- --..... -- ... .............. , 
.... ........ 

--------. -... ... --'--- -, 
' .... -...... 
-- -, --

--• 

-, --------------" ----------, 

. -. 
'. . --- , - -, - -- ---. ---" ", -- --...... - -- --- --- -- ---...., --- --- --'---- ----..... , ., ----- '" , ...... -- ... -- '" , --

, • .. , • -- --- --- - --- --- ----- ------, -. -.... - -- --..... -- -.... , -. �~� ... -- -.... -. --...... -- .... 
-.. -- -. " �, �~� .... ------ ----, ---...... ....... -.. , ... -............. 
... -.. "''' -- ---- -'-.. ---... -.... --- , 

for 

" 

" 

, 

-
" , , 
• 

mismatches can -have 
, , 

�-�~� 

" 
" 
" 

" , 

valUations;' 
,Day One 

fbllowing 

, 
" , 

lllety 
for 

, , 

" 
" 

, 

" 

" 

HdsSuitioh§ fdrtne-sDle-
, , 
" 

" 
, , --
--, -. -----

, 

• --------. --'-, -. , 
---

• 
• ----------------, -

, 
------
-. ---• ---........ -.-. 

-.... , ',... 
-... .... --.... ...... _-

, 

-'. -----.. --------, -.... ---......... .... -- --. ----.--...................... ...................... .... ... ..... "" ...... 
"'It "" , ... .....l " '- .... -' ........ -......... ..... --....... ... -.. -............. ....... ..... ........ ...... 
................... 
" 

, 
, , • 

• 

• 
• 
, 
, , --, -
'----'--' . 
" ---, --, -... 
-------'. --. 

, -------'----'. -------.. 
--------'" 
• -

, , --
, 
• ----. --, 
-----• ---.. 
--------, 
--.... .... " ........ , ...... ..... , 

-----, 
----------. -''------.. -. --------

" " 

--

-- -
'migFllw' 

-ratberitnm allbwing, 
uSer with 

valuation 
steacyana reliability of 
Salientp-otnts from the "Big 

• , , 
, --. -" 
" '-. -----' ... 
• ---, -" ..... '--, -, -., -, 
--
--", 

• 
, 
• , ------... ---'--

-. -

---
-, -----" --'--'-----.... 

, ... 
.... 

.. 
----------" 

• 
" 

�$�~�f�f�'�S�t�a�t�e�t�l�-�:� 
- . - . 
M aCtIve market, 

data 

• 

to: �Q�,�t�h�~� observable 
ooSetvable 

, , -, ----
----
'-------, -. -

• 
• , --, 
" 

-

.. --
-' ... ---

-- -- -..... --. ..... --... ' .... 
...... "'" "- "" -, 
" --, ---" ... 
-, , -" ---- --" -...... , �~ �,� - ', 

• 

---

--• 

, 

---, 
, 
, 
• , --, , -, 

• 

, , 

, 

, 
, 
, , 

, , - ---- -" , 
, ' - -. ', , --. -- --- --- " - ---- --- , - ---.. '" 

" . 
' '', ...... 
.... -, -' . --, " - -, -, . 
, . 

• 

" ---.. .. -" -- . -. --- '. .. 
-- --- , 
-- '-

-" -- -- --, '. 

- --- --- , -. ---'. 

" , 

" 
' " 

--
----, 
, 

----, --
, 

• 

---, , 
, 
'" 

.. 
" 

, 

• --
--
, 

, 
, 

--" -, -• , 
---" 
" , 
, 

----, 
----

--, 
" 
, , 

-, -... 
--
" 

.. 
• ---, -, ----

---" ---------------, , 

, 

, , , 

-- --. . -... , .... --- " ---- .... �- �~� 

--- -- --- -... --. -... --- , --...... ... -. .... -.... -- -, 
�~ �- �~ �-

, 
..... , ..... --,-, -- " 

'. ----.. 

--------.- -"" -..... "-... -'. ' ... 
..... ' ..... ... , ...... ............... .................. , '- -.... ..... 
..... .... , ..................... , ......... , ............ " ....... . 

" -, , , -, '. -- -- " • --, • 
", 

..... �~�.� ... 
" ...., "" ... 

........ , ... , .... , ......... -.................... ," 
..... , -.............. , -................ �~ �"�"�'� .... '- "-.............. , ..... , ......................... , ..... -, ... 

, , 
' . 
--

---' . 
--. 

-- --- -- --. " • 
-- --

, -- .. , ". .... ..... - -, ". " 
- " ----

--, 
", ----' . -, 
--

• -----" 

" 

" 

, 

" 

.. 

-, --
-• 

' ", --------, -' . , 

" 

" 

" 

" 
" 

.. 
',' 

" ---

, , 
, ---. -----'., 

" -.... -'" --.. 
-, -------

--

" 

" 

, 

" 

, 
�-�~�.. 
.'" 

-i: , , 

" 

.. 

, .. .. 

, 

" 

" 

" 

;.: 

, 
" 

" 

" " 

--:: 

" -:.: 

, 

, 
-

-
, 

�,�~� 

" 

, 

-.El 
2 
�~� 

'. 

----

---------' .. 

- , , 
, -

• 

-

�-�- �~� 

---.'2 

'. --------
, 

--

--

--

' .. -
, - • 

" -, , - " 

...... ' '''I ... 

""" ,', ....... ', .......... ............... .. , .. ; ...... .................................. 
-...... "" ' .... --.... """ . ................... .... 



, , 
" 

'" " 
, 
" 

, , , 
" , 
, 
" , , 
" 

" " " " , 
" , -, , 
" 

.. , , 
.. 
" " 
" -, 
~ '.. 

" 

" , .. .. 
, , , .. , 

" , 

, , 
• 
~ 
~ -" " , .. 
" , , , 
, , 

, 

" -, .. , .. -" , 
, 

, 

, 
, , , , , 
, 
, 
" , 

, , 

, 

.. .. 
" 

" " 

• • pnce IS 

models 

period. 

In 
Level 
inconsistency in 
could, potentially, 
We believe that 
statement user with 
current "Big Four'~ 
more 

" " " 

, 

including 
date. 

public comment. 

@ne Gains under 
that the 

results, and 
in the past. 

wouli provide the financial 
maintaining the 

wliieh would provide 

tiS; FSIt. If you wouut 

" 

" 
, .. 

" , 
" 

" 

• 

, 

, 

" .. 
" 

, 
" " 

" '-" 

" 
" 

.. , -, 
" 

" 

, , 

, 

, , 

" 

-. 

.. , .. 
" 
" 

--

" 


